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O r d e r  o f  t h e  P r e s i d e n t  o f  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  o f  C h i n a  N o . 5 0

　　T h e  T r u s t  L a w  o f  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  o f  C h i n a ,  a d o p t e d  a t  t h e  2 1 s t  Me e t i n g  o f 
t h e  S t a n d i n g  C o mmi t t e e  o f  t h e  N i n t h  N a t i o n a l  P e o p l e ' s  C o n g r e s s  o f  t h e  P e o p l e ' s 
R e p u b l i c  o f  C h i n a  o n  A p r i l  2 8 ,  2 0 0 1 ,  i s  h e r e b y  p r o mu l g a t e d  a n d  s h a l l  g o  i n t o  e f f e c t 
a s  o f  O c t o b e r  1 ,  2 0 0 1 .

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　J i a n g  Z e m i n

　　P r e s i d e n t  o f  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  o f  C h i n a

　　A p r i l  2 8 ,  2 0 0 1

T r u s t  L aw  o f  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  o f  C h i n a
( A d o p t e d  a t  t h e  2 1 s t  Me e t i n g  o f  t h e  S t a n d i n g  C o mmi t t e e  o f  t h e  N i n t h  N a t i o n a l 
P e o p l e ' s  C o n g r e s s  o n  A p r i l  2 8 ,  2 0 0 1 )
C o n t e n t s

C h a p t e r  I  G e n e r a l  P r o v i s i o n s

C h a p t e r  I I  C r e a t i o n  o f  a  T r u s t

C h a p t e r  I I I  T r u s t  P r o p e r t y

C h a p t e r  I V  T h e  P a r t i e s  C o n c e r n e d  i n  a  T r u s t

S e c t i o n  1

T h e  S e t t l e r

S e c t i o n  2

T h e  T r u s t e e

S e c t i o n  3

T h e  B e n e f i c i a r y

C h a p t e r  V  

M o d i f i c a t i o n  i n  a n d  T e r m i n a t i o n  o f  a  T r u s t

C h a p t e r  V I  T h e  C h a r i t a b l e  T r u s t

C h a p t e r  V I I  S u p p l e m e n t a r y  P r o v i s i o n s

C h a p t e r  I
G e n e r a l  P r o v i s i o n s
　 　 Ar t i c l e  1  T h i s  L a w  i s  e n a c t e d  i n  o r d e r  t o  r e g u l a t e  t r u s t  r e l a t i o n s h i p ,  t o 
s t a n d a r d i z e  t r u s t  a c t s ,  t o  p r o t e c t  t h e  l a w f u l  r i g h t s  a n d  i n t e r e s t s  o f  t h e  p a r t i e s 
i n v o l v e d  i n  a  t r u s t ,  a n d  t o  p r o mo t e  t h e  h e a l t h y  d e v e l o p m e n t  o f  t r u s t  u n d e r t a k i n g s .

　　 Ar t i c l e  2  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  L a w ,  t r u s t  r e f e r s  t o  t h a t  t h e  s e t t l e r ,  b a s e d  o n  h i s 
f a i t h  i n  t r u s t e e ,  e n t r u s t s  h i s  p r o p e r t y  r i g h t s  t o  t h e  t r u s t e e  a n d  a l l o ws  t h e  t r u s t e e  t o , 
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a c c o r d i n g  t o  t h e  w i l l  o f  t h e  s e t t l e r  a n d  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  t r u s t e e ,  a d m i n i s t e r  o r 
d i s p o s e  o f  s u c h  p r o p e r t y  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  a  b e n e f i c i a r y  o r  f o r  a n y  i n t e n d e d 
p u r p o s e s .

　　Ar t i c l e  3  T h i s  L a w  s h a l l  b e  a p p l i c a b l e  t o  t h e  s e t t l e r s ,  t r u s t e e s ,  a n d  b e n e f i c i a r i e s 
( h e r e i n a f t e r  c o l l e c t i v e l y  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " p a r t i e s  c o n c e r n e d " )  t h a t  e n g a g e  i n  c i v i l , 
b u s i n e s s  o r  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  a c t i v i t i e s  w i t h i n  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  o f  C h i n a .

　 　 Ar t i c l e  4  W i th  r e g a r d  t o  t r u s t e e s  t h a t  e n g a g e  i n  t r u s t  a c t i v i t i e s  i n  t h e  f o r m  o f 
t r u s t  i n s t i t u t i o n s ,  t h e  S t a t e  C o u n c i l  s h a l l  f o r mu l a t e  s p e c i f i c  me a s u r e s  f o r  t h e 
o r g a n i z a t i o n  a n d  a d m i n i s t r a t i o n  o f  s uc h  i n s t i t u t i o n s .

　 　 Ar t i c l e  5  W h e n  c a r r y i n g  o u t  t r u s t  a c t i v i t i e s ,  t h e  p a r t i e s  c o n c e r n e d  mu s t  o b e y 
l a ws  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s  a n d  o b s e r v e  t h e  p r i n c i p l e s  o f  v o l u n t a r i n e s s , 
f a i r n e s s  a n d  g o o d  f a i t h ,  a n d  t h e y  ma y  n o t  i mp a i r  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  S t a t e  a n d  t h e 
p u b l i c .

C h a p t e r  I I
C r e a t i o n  o f  a  T r u s t
　　Ar t i c l e  6  A  t r u s t  sh a l l  b e  c r e a t e d  f o r  l a w f u l  t r u s t  p u r p o s e s .

　　 Ar t i c l e  7  T o  c r e a t e  a  t r u s t ,  t h e r e  mu s t  b e  d e f i n i t e  p r o p e r t y  u n d e r  t h e  t r u s t ,  a n d 
s u c h  p r o p e r t y  mu s t  b e  t h e  p r o p e r t y  l a w f u l l y  o wn e d  b y  t h e  s e t t l e r .

F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  L a w ,  t h e  p r o p e r t y  i n c l u d e s  t h e  l a w f u l  p r o p e r t y  r i g h t .

　　Ar t i c l e  8  T h e  c r e a t i o n  o f  a  t r u s t  s h a l l  t a k e  t h e  f o r m  o f  w r i t i n g .

T h e  f o r m  o f  w r i t i n g  s h a l l  c o n s i s t  o f  t r u s t  c o n t r a c t s ,  t e s t a me n t ,  o r  o t h e r  d o c u me n t s 
s p e c i f i e d  b y  l a ws  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s .

W h er e  a  t r u s t  i s  c r e a t e d  i n  t h e  f o r m  o f  t r u s t  c o n t r a c t ,  t h e  t r u s t  s h a l l  b e  d e e me d 
c r e a t e d  wh e n  t h e  s a i d  c o n t r a c t  i s  s i g n e d .  W h er e  a  t r u s t  i s  c r e a t e d  i n  a n y  o t h e r  f o r m 
o f  w r i t i n g ,  t h e  t r u s t  i s  d e e me d  c r e a t e d  wh e n  t h e  t r u s t e e  a c c e p t s  t h e  t r u s t .

　 　 Ar t i c l e  9  T h e  f o l l o w i n g  i t e ms  s h a l l  b e  s t a t e d  c l e a r l y  i n  t h e  w r i t t e n  d o c u me n t s 
r e q u i r e d  f o r  t h e  c r e a t i o n  o f  a  t r u s t :

　　 ( 1 )  p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t ;

　　 ( 2 )  t h e  n a me s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  se t t l e r  a n d  t r u s t e e ;

　　 ( 3 )  t h e  b e n e f i c i a r y  o r  b e n e f i c i a r i e s ;

　　 ( 4 )  t h e  s co p e ,  t yp e s  a n d  s t a t u s  o f  t h e  a s s e t s  u n d e r  t r u s t ;  a n d

　 　 ( 5 )  t h e  f o r m  a n d  me a n s  t h r o u g h  wh i c h  t h e  b e n e f i c i a r y  g a i n s  b e n e f i t s  f r o m  t h e 
t r u s t .

I n  a d d i t i o n  t o  t h e  i t e ms  me n t i o n e d  a b o v e ,  t h e  p e r i o d  o f  t h e  t r u s t ,  t h e  me t h o d s  f o r  t h e 
a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  u n d e r  t r u s t ,  r e mu n e r a t i o n  p a ya b l e  t o  t h e  t r u s t e e , 
ma n n e r  f o r  a p p o i n t i n g  a n o t h e r  t r u s t e e ,  t h e  c a u s e  f o r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  t r u s t ,  e t c . 
ma y  b e  s t a t e d  c l e a r l y .

　 　 Ar t i c l e  1 0  W he r e  l a ws  o r  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s  s t i p u l a t e  t h a t  r e g i s t r a t i o n 
f o r ma l i t i e s  s h a l l  b e  g o n e  t h r o u g h  f o r  t h e  c r e a t i o n  o f  a  t r u s t ,  s u c h  f o r ma l i t i e s  s h a l l  b e 
g o n e  t h r o u g h  ac c o r d i n g l y .
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A n yo n e  wh o  f a i l s  t o  g o  t h r o u g h  t h e  r e g i s t r a t i o n  f o r ma l i t i e s  p r e s c r i b e d  i n  t h e 
p r e c e d i n g  p a r a g r a p h  s h a l l  g o  t h r o u g h  t h e  f o r ma l i t i e s  a s  r e q u i r e d ;  o t h e r w i s e ,  t h e  t r u s t 
s h a l l  h a v e  n o  e f f e c t .

　 　 Ar t i c l e  1 1  U n d e r  a n y  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u ms t a n c e s  t h e  t r u s t  s h a l l  b e 
i n v a l i d :

　 　 ( 1 )  T h e  p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t  c o n s t i t u t e  a  v i o l a t i o n  o f  l a ws  o r  a d m i n i s t r a t i v e 
r e g u l a t i o n s ,  o r  i mp a i r  p u b l i c  i n t e r e s t .

　　 ( 2 )  T h e  p r o p e r t y  u n d e r  t r u s t  c a n n o t  b e  f i xe d ;

　　 ( 3 )  T h e  se t t l e r  c r e a t e s  t h e  t r u s t  w i t h  u n l a w f u l  p r o p e r t y  o r  w i t h  p r o p e r t y  wh i c h , 
a c c o r d i n g  t o  t h i s  l a w ,  ma y  n o t  b e  u s e d  f o r  c r e a t i n g  a  t r u s t ;

　　 ( 4 )  T h e  t r u s t  i s  c r e a t e d  s p e c i a l l y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t a k i n g  l e g a l  a c t i o n s  o r  f o r 
r e c o v e r i n g  d e b t s ;

　　 ( 5 )  T h e  b e n e f i c i a r y  o r  b e n e f i c i a r i e s  ca n n o t  b e  d e t e r m i n e d ;  a n d

　　 ( 6 )  O t h e r  c i r c u ms t a n c e s  s t i p u l a t e d  i n  l a ws  o r  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s .

　 　 Ar t i c l e  1 2  W h er e  a  se t t l e r  c r e a t e s  a  t r u s t  t o  t h e  d e t r i me n t  o f  t h e  i n t e r e s t  h i s 
c r e d i t o r s ,  t h e  c r e d i t o r s  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  a p p l y  t o  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  f o r 
r e v o k i n g  t h e  t r u s t .

W h er e  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  r e v o k es  t h e  t r u s t  a cc o r d i n g  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e 
p r e c e d i n g  p a r a g r a p h ,  t h e  b e n e f i t s  a l r e a d y  d e r i v e d  f r o m  t h e  t r u s t  b y  t h e  b o n a  t i d e 
t r u s t e e  sh a l l  n o t  b e  a f f e c t e d .

T h e  r i g h t  o f  a p p l i c a t i o n  p r e s c r i b e d  i n  t h e  f i r s t  p a r a g r a p h  o f  t h i s  A r t i c l e  s h a l l  b e 
t e r m i n a t e d  i f  i t  i s  n o t  e xe r c i s e d  w i t h i n  o n e  ye a r  b e g i n n i n g  f r o m  t h e  d a t e  t h e  c r e d i t o r 
k n o ws  o f  o r  s h o u l d  k n o w  o f  t h e  r e a s o n s  f o r  t h e  r e v o c a t i o n  o f  t h e  t r u s t .

　　 Ar t i c l e  1 3  F o r  t h e  c r e a t i o n  o f  a  t e s t a me n t a r y  t r u s t ,  t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  L a w  o f 
S u c c e ss i o n  c o n c e r n i n g  t e s t a m e n t a r y  s uc c e ss i o n  s h a l l  b e  o b s e r v e d .

W h er e  t h e  p e r s o n  d e s i g n a t e d  i n  a  t e s t a me n t  r e f u s e s  o r  i s  u n a b l e  t o  a c t  a s  a  t r u s t e e , 
t h e  b e n e f i c i a r y  sh a l l  a p p o i n t  a n o t h e r  p e r s o n  a s  t h e  t r u s t e e ;  wh e r e  t h e  b e n e f i c i a r y  i s 
a  p e r s o n  wh o  h a s  n o  c i v i l  c a p a c i t y  o r  l i m i t e d  c a p a c i t y  f o r  c i v i l  c o n d u c t ,  h i s  g u a r d i a n 
s h a l l  a p p o i n t  t h e  t r u s t e e  o n  h i s  b e h a l f .  I f  t h e r e  a r e  o t h e r  p r o v i s i o n s  i n  t h e 
t e s t a me n t a r y  i n s t r u me n t  f o r  g o v e r n i n g  t h e  a p p o i n t me n t  o f  a  t r u s t e e  s uc h  p r o v i s i o n s 
s h a l l  p r e v a i l .

C h a p t e r  I I I
T r u s t  P r o p e r t y
　　 Ar t i c l e  1 4  T h e  p r o p e r t y  o b t a i n e d  b y  t h e  t r u s t e e  d u e  t o  a  t r u s t  a c c e p t e d  i s  t r u s t 
p r o p e r t y .

T h e  p r o p e r t y  o b t a i n e d  b y  t h e  t r u s t e e  t h r o u g h  a d m i n i s t e r i n g ,  u s i n g  o r  d i s p o s i n g  o f  t h e 
t r u s t  p r o p e r t y  o r  b y  o t h e r  me a n s  f a l l s  w i t h i n  t r u s t  a ss e t s .

N o  p r o p e r t y  t h e  c i r c u l a t i o n  o f  wh i c h  i s  p r o h i b i t e d  b y  l a ws  a n d  a d m i n i s t r a t i v e 
r e g u l a t i o n s  ma y  b e  d e e m e d  t r u s t  p r o p e r t y .

T h e  p r o p e r t y  t h e  c i r c u l a t i o n  o f  wh i c h  i s  r es t r i c t e d  b y  l a ws  a n d  a d m i n i s t r a t i v e 
r e g u l a t i o n s  ma y  b e  d e e m e d  t r u s t  p r o p e r t y  u p o n  a p p r o v a l  g i v e n ,  i n  a cc o r d a n c e  w i t h 
l a w ,  b y  t h e  c o mp e t e n t  d e p a r t me n t  co n c e r n e d .

3
S t u d i o  l e g a l e  T e d i o l i             –  v i a  P i e t r o  F r a t t i n i , 7  -  4 6 1 0 0  M a n t o v a  –  m a i l @ t e d i o l i . c o m

mailto:mail@tedioli.com
http://www.tedioli.com/studio.htm
http://www.tedioli.com/the_firm.htm


　 　 Ar t i c l e  1 5  T h e  t r u s t  sh a l l  b e  d i f f e r e n t i a t e d  f r o m  o t h e r  p r o p e r t y  t h a t  i s  n o t  p u t 
u n d e r  t r u s t  b y  t h e  s e t t l e r .  W h er e ,  a f t e r  a  t r u s t  i s  c r e a t e d ,  t h e  s e t t l e r  d i e s  o r  i s 
d i s s o l v e d  o r  c a n c e l l e d  a c c o r d i n g  t o  l a w ,  o r  i s  d e c l a r e d  b a n k r u p t ,  a n d  t h e  s e t t l e r  i s 
t h e  s o l e  b e n e f i c i a r y ,  t h e  t r u s t  s h a l l  b e  t e r m i n a t e d ,  a n d  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  s h a l l  b e  h i s 
l e g a c y  l i q u i d a t i o n  p r o p e r t y ;  wh e r e  t h e  s e t t l e r  i s  n o t  t h e  s o l e  b e n e f i c i a r y ,  t h e  t r u s t 
s h a l l  s u b s i s t ,  a n d  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  s h a l l  n o t  b e  h i s  l e g a c y  o r  l i q u i d a t i o n  p r o p e r t y ; 
b u t  i f  t h e  s e t t l e r  i s  o n e  o f  t h e  c o - b e n e f i c i a r i e s  a n d  d i e s  o r  i s  d i s s o l v e d ,  o r  c a n c e l l e d 
a c c o r d i n g  t o  l a w ,  o r  i s  d e c l a r e d  b a n k r u p t ,  h i s  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  t h e  t r u s t  s h a l l  b e 
d e e me d  h i s  l e g a c y  o r  l i q u i d a t i o n  p r o p e r t y .

　　Ar t i c l e  1 6  T h e  t r u s t  p r o p e r t y  sh a l l  b e  s e g r e g a t e d  f r o m  t h e  p r o p e r t y  o w n e d  b y  t h e 
t r u s t e e  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  h i s  " o w n  p r o p e r t y " ,  i n  s h o r t ) ,  a n d  ma y  n o t  i n c l u d e d 
i n ,  o r  ma d e  p a r t  o f  h i s  o wn  p r o p e r t y  o f  t h e  t r u s t e e .

W h er e  t h e  t r u s t e e  d i e s  o r  t h e  t r u s t e e  as  a  b o d y  c o r p o r a t e  i s  d i s s o l v e d ,  r e mo v e d  o r  i s 
d e c l a r e d  b a n k r u p t  a c c o r d i n g  t o  t h e  l a w ,  a n d  t h e  t r u s t e e s h i p  i s  t h u s  t e r m i n a t e d ,  t h e 
t r u s t  p r o p e r t y  s h a l l  n o t  b e  d e e me d  h i s  l e g a c y  o r  l i q u i d a t i o n  p r o p e r t y .

　 　 Ar t i c l e  1 7  N o  c o mp u l s o r y  me a s u r e s  ma y  b e  t a k e n  a g a i n s t  t h e  t r u s t  p r o p e r t y 
u n l e s s  o n e  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u ms t a n c e s  a r i s e s :

　　 ( 1 )  wh e r e ,  b e f o r e  t h e  c r e a t i o n  o f  t h e  t r u s t ,  t h e  c r e d i t o r s  e n j o ye d  t h e  p r i o r i t y  r i g h t 
t o  b e  p a i d  w i t h  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a n d  ma y  e xe r c i s e  t h i s  r i g h t  a c c o r d i n g  t o  l a w ;

　　 ( 2 )  wh e r e  t h e  c r e d i t o r s  d e ma n d  r e p a ym e n t  o f  t h e  d e b t s  i n c u r r e d  b y  t h e  t r u s t e e  i n 
t h e  c o u r s e  o f  h a n d l i n g  t r u s t  b u s i n e s s ;

　　 ( 3 )  wh e r e  t a xe s  a r e  l e v i e d  o n  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i t s e l f ;  a n d

　　 ( 4 )  o t h e r  c i r c u ms t a n c e s  p r e s c r i b e d  b y  l a w .

W h er e  c o mp u l s o r y  me a s u r e s  a r e  t a k e n  a g a i n s t  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i n  v i o l a t i o n  o f  t h e 
p r o v i s i o n s  i n  t h e  p r e c e d i n g  p a r a g r a p h ,  t h e  s e t t l e r ,  t r u s t e e  a n d  b e n e f i c i a r y  s h a l l  h a v e 
t h e  r i g h t  t o  r a i s e  t h e i r  o b j e c t i o n s  t o  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t .

　 　 Ar t i c l e  1 8  T h e  c l a i ms  a r i s i n g  f r o m  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o r  d i s p o s i t i o n  o f  t r u s t 
a s s e t s  b y  t h e  t r u s t e e  ma y  n o t  b e  u s e d  t o  o f f s e t  t h e  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d  b y  t h e 
t r u s t e e ' s  o wn  p r o p e r t y

T h e  c l a i ms  a r i s i n g  f r o m  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  t r u s t  a s s e t s  o f 
d i f f e r e n t  s e t t l e r s  ma y  n o t  b e  u s e d  t o  o f f s e t  t h e  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d  b y  t h e  t r u s t e e 
l i k e w i s e .

C h a p t e r  I V
T h e  P a r t i e s  C o n c e r n e d  i n  a  T r u s t
S e c t i o n  1
T h e  S e t t l e r
　 　 Ar t i c l e  1 9  T h e  s e t t l e r  s h a l l  b e  a  n a t u r a l  p e r s o n ,  a  l e g a l  p e r s o n ,  o r  a n 
o r g a n i z a t i o n  e s t a b l i s h e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  l a w ,  t h a t  h a s  f u l l  c a p a b i l i t y  f o r  c i v i l 
c o n d u c t .

　　 Ar t i c l e  2 0  T h e  s e t t l e r  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  k n o w  t h e  a d m i n i s t r a t i o n ,  u s e  a n d 
d i s p o s i t i o n  o f ,  a n d  t h e  i n c o me  a n d  e xp e n s e s  r e l a t i n g  t o ,  h i s  t r u s t  p r o p e r t y ,  a n d  t h e 
r i g h t  t o  r e q u e s t  t h e  t r u s t e e  t o  g i v e  e xp l a n a t i o n s  i n  t h i s  r e g a r d .
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T h e  s e t t l e r  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  c h ec k ,  t r a n s c r i b e  o r  d u p l i c a t e  t h e  t r u s t  a c c o u n t s 
r e l a t e d  t o  h i s  t r u s t  p r o p e r t y  a n d  o t h e r  d o c u me n t s  d r a wn  u p  i n  t h e  c o u r s e  o f  d e a l i n g 
w i t h  t r u s t  b u s i n e s s .

　　Ar t i c l e  2 1  I f ,  d u e  t o  s p e c i a l  r e a s o n s  u n e xp e c t e d  a t  t h e  t i me  t h e  t r u s t  i s  c r e a t e d , 
t h e  me t h o d s  f o r  a d m i n i s t r a t i n g  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a r e  n o t  f a v o r a b l e  t o  t h e  r e a l i z a t i o n 
o f  t r u s t  p u r p o s e s  o r  d o  n o t  c o n f o r m  t o  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  b e n e f i c i a r y ,  t h e  s e t t l e r 
s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  a sk  t h e  t r u s t e e  t o  mo d i f y  s uc h  me t h o d s .

　 　 Ar t i c l e  2 2  W he r e  t h e  t r u s t e e  d i s p o s e s  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i n  b r e a c h  o f  t h e 
p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t ,  o r  c a us e s  l o ss e s  t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  d u e  t o  h i s  d e p a r t u r e 
f r o m  h i s  a d m i n i s t r a t i v e  d u t i e s  o r  i mp r o p e r  h a n d l i n g  o f  t r u s t  b u s i n e s s ,  t h e  s e t t l e r 
s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  a p p l y  t o  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  f o r  a n n u l l i n g  s u c h  d i s p o s i t i o n  a n d 
t h e  r i g h t  t o  a sk  t h e  t r u s t e e  t o  r e s t o r e  t h e  p r o p e r t y  t o  i t s  f o r me r  s t a t e  o r  ma k e 
c o mp e n s a t i o n .  W h er e  a  t r a n s f e r e e  o f  t h e  s a i d  t r u s t  p r o p e r t y  a cc e p t s  t h e  p r o p e r t y 
wh i l e  k n o w i n g  t h e  v i o l a t i o n  o f  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t ,  h e  s h a l l  r e t u r n  t h e  p r o p e r t y 
o r  ma k e  c o mp e n s a t i o n .

W h er e  t h e  s e t t l e r  d o e s  n o t  e xe r c i s e  t h e  r i g h t  o f  a p p l i c a t i o n  p r e s c r i b e d  i n  t h e 
p r e c e d i n g  p a r a g r a p h  w i t h i n  o n e  ye a r  b e g i n n i n g  f r o m  t h e  d a t e  h e  c o me s  t o  k n o w  o r 
s h o u l d  h a v e  k n o wn  t h e  r e a s o n  f o r  a n n u l l i n g  t h e  d i s p o s i t i o n ,  s u c h  r i g h t  s h a l l  c e a s e  t o 
e x i s t .

　　Ar t i c l e  2 3  W h er e  t h e  t r u s t e e  d i s p o s e s  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a g a i n s t  t h e  p u r p o s e s 
o f  t h e  t r u s t  o r  c o mmi t s  g r o s s  n e g l i g e n c e  i n  a d m i n i s t e r i n g ,  u s i n g  o r  d i s p o s i n g  o f  t h e 
t r u s t  p r o p e r t y ,  t h e  se t t l e r  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  d i s m i s s  t h e  t r u s t e e  a cc o r d i n g  t o  t h e 
p r o v i s i o n s  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s  o r  a p p l y  t o  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  f o r  d i s m i s s i n g  h i m .

S e c t i o n  2
T h e  T r u s t e e
　 　 Ar t i c l e  2 4  T h e  t r u s t e e  s h a l l  b e  a  n a t u r a l  p e r s o n  o r  l e g a l  p e r s o n  wh o  h a s  f u l l 
c a p a b i l i t y  f o r  c i v i l  c o n d u c t .

W h er e  t h e r e  a r e  o t h e r  p r o v i s i o n s  g o v e r n i n g  q u a l i f i c a t i o n s  o f  a  t r u s t e e  l a i d  d o wn  i n 
l a ws  o r  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s ,  t h o s e  p r o v i s i o n s  s h a l l  p r e v a i l .

　　 Ar t i c l e  2 5  T h e  t r u s t e e  s h a l l  a b i d e  b y  t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  t r u s t  d o c u m e n t s  a n d 
h a n d l e  t r u s t  b u s i n e s s  f o r  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  b e n e f i c i a r y .

I n  a d m i n i s t e r i n g  t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  t h e  t r u s t e e  s h a l l  b e  c a r e f u l  i n  p e r f o r m i n g  h i s 
d u t i e s  a n d  f u l f i l l  h i s  o b l i g a t i o n s  w i t h  h o n e s t y ,  g o o d  f a i t h ,  p r u d e n c e  a n d  e f f i c i e n c y .

　　Ar t i c l e  2 6  E xc e p t  o b t a i n i n g  r e mu n e r a t i o n  a cc o r d i n g  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  L a w , 
t h e  t r u s t e e  ma y  n o t  s e e k  i n t e r e s t s  f o r  h i ms e l f  b y  u s i n g  t h e  t r u s t  p r o p e r t y .

W h er e  t h e  t r u s t e e ,  i n  v i o l a t i o n  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  p r e c e d i n g  p a r a g r a p h ,  s e e k s 
i n t e r e s t s  f o r  h i ms e l f  b y  u s i n g  t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  t h e  i n t e r e s t s  g a i n e d  t h e r e f r o m  s h a l l 
b e  i n t e g r a t e d  i n t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y .

　　 Ar t i c l e  2 7  T h e  t r u s t e e  ma y  n o t  c o nv e r t  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i n t o  h i s  o wn  p r o p e r t y . 
W h er e  t h e  t r u s t e e  c o n v e r t s  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i n t o  h i s  o wn  p r o p e r t y ,  h e  s h a l l  r e s t o r e 
t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i n t o  i t s  f o r me r  s t a t e ;  wh e r e  l o s s e s  a r e  c a u s e d  t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y , 
h e  s h a l l  b e a r  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  t o  p a y  co mp e n s a t i o n .

  　 Ar t i c l e  2 8  T h e  t r u s t e e  ma y  n o t  c o n d u c t  i n t e r  t r a n s a c t i o n  b e t we e n  h i s  o wn 
p r o p e r t y  a n d  t r u s t  a ss e t s  o r  b e t w e e n  t h e  t r u s t  a ss e t s  o f  d i f f e r e n t  s e t t l e r s ,  u n l e s s  i t  i s 
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o t h e r w i s e  s t i p u l a t e d  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s  o r  i s  c o n s e n t e d  b y  t h e  s e t t l e r s  o r 
b e n e f i c i a r y  a n d  t h e  i n t e r  t r a n s a c t i o n  i s  c o n d u c t e d  a t  f a i r  ma r k e t  p r i c e .

W h er e  t h e  t r u s t e e ,  i n  v i o l a t i o n  o f  t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  p r e c e d i n g  p a r a g r a p h ,  ca u s e s 
l o s s e s  t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  h e  s h a l l  b e a r  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  t o  p a y  c o mp e n s a t i o n .

　　Ar t i c l e  2 9  T h e  t r u s t e e  s h a l l  a d m i n i s t e r  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  s e p a r a t e l y  f r o m  h i s  o wn 
p r o p e r t y  a n d  k e e p  s e p a r a t e  a cc o u n t i n g  b o o k s ,  a n d  h e  s h a l l  d o  t h e  s a me  w i t h  r e g a r d 
t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  o f  d i f f e r e n t  se t t l e r s .

　 　 Ar t i c l e  3 0  T h e  t r u s t e e  s h a l l  h a n d l e  t r u s t  b u s i n e s s  h i ms e l f ,  b u t  ma y  e n t r u s t 
a n o t h e r  p e r s o n  t o  h a n d l e  s u c h  a f f a i r s  o n  h i s  b e h a l f  wh e r e  t h e  t r u s t  d o c u me n t s 
p r o v i d e  o t h e r w i s e  o r  h e  h a s  t o  d o  s o  f o r  r e a s o n s  b e yo n d  h i s  c o n t r o l .

W h er e  t h e  t r u s t e e ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  l a w ,  e n t r u s t s  a n o t h e r  p e r s o n  t o  h a n d l e  t r u s t 
b u s i n e s s  o n  h i s  b e h a l f ,  h e  s h a l l  b e a r  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  t h e  a c t s  co mmi t t e d  b y  t h a t 
p e r s o n  i n  h a n d l i n g  s uc h  a f f a i r s .

　　 Ar t i c l e  3 1  W h er e  t h e r e  a r e  t wo  o r  mo r e  t r u s t e e s  i n  t h e  s a me  t r u s t ,  t h e y  a r e  c o -
t r u s t e e s .

T h e  c o - t r u s t e e s  s h a l l  h a n d l e  t r u s t  b u s i n e s s  j o i n t l y ,  b u t  wh e r e  t h e  t r u s t  d o c u me n t s 
s t i p u l a t e  t h a t  t h e  t r u s t e e s  ma y  s e p a r a t e l y  h a n d l e  c e r t a i n  s p e c i f i e d  a f f a i r s ,  s u c h 
s t i p u l a t i o n s  s h a l l  p r e v a i l .

I f  t h e  c o - t r u s t e e s  d i s a g r e e  w i t h  e a c h  o t h e r  wh e n  h a n d l i n g  t r u s t  b u s i n e s s  j o i n t l y ,  t h e 
ma t t e r  s h a l l  b e  d e a l t  w i t h  i n  a cc o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s ; 
wh e r e  t h e r e  a r e  n o  p r o v i s i o n s  i n  t h i s  r e g a r d  i n  t h e  d o c u me n t s ,  t h e  s e t t l e r , 
b e n e f i c i a r y  o r  t h e  p a r t y  i n t e r e s t e d  s h a l l  ma k e  a  d e c i s i o n .

　 　 Ar t i c l e  3 2  T h e  c o - t r u s t e e s  wh o  i n c u r  d e b t s  t o  a  t h i r d  p a r t y  i n  t h e  c o u rs e  o f 
h a n d l i n g  t r u s t  b u s i n e s s  s h a l l  b e a r  j o i n t  a n d  se v e r a l  r e s p o n s i b i l i t i e s  f o r  c l e a r i n g  t h e 
d e b t s .  T h e  i n t e n t i o n  e xp r e s s e d  b y  t h e  t h i r d  p a r t y  t o  a n y  o n e  o f  t h e  c o - t r u s t e e s  s h a l l 
b e  e q u a l l y  e f f e c t i v e  t o  t h e  o t h e r  c o - t r u s t e e s .

W h er e  o n e  o f  t h e  c o - t r u s t e e s  d i s p o s e s  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a g a i n s t  t h e  p u r p o s e s  o f 
t h e  t r u s t  o r  c a u s e s  l o s s e s  t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  d u e  t o  h i s  d e p a r t u r e  f r o m  h i s 
a d m i n i s t r a t i v e  d u t i e s  o r  h i s  i mp r o p e r  h a n d l i n g  o f  t r u s t  b u s i n e s s ,  t h e  o t h e r  co -
t r u s t e e s  s h a l l  b e a r  j o i n t  a n d  s ev e r a l  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  c o mp e n s a t i o n .

　　Ar t i c l e  3 3  T h e  t r u s t e e  s h a l l  k e e p  c o mp l e t e  r e c o r d s  o f  t h e  t r u s t  b u s i n e s s  h a n d l e d .

T h e  t r u s t e e  s h a l l ,  a t  r e g u l a r  i n t e r v a l s  e v e r y  ye a r ,  r e p o r t  t o  t h e  s e t t l e r  a n d 
b e n e f i c i a r y  o n  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a n d  t h e  i n c o me 
a n d  e xp e n s e s  r e l a t i n g  t o  t h e  p r o p e r t y .

T h e  t r u s t e e  s h a l l ,  i n  a cc o r d a n c e  w i t h  l a w ,  h a v e  t h e  o b l i g a t i o n  t o  k e e p  co n f i d e n t i a l 
m i n u t e s  r e l a t i n g  t o  t h e  s e t t l e r ,  t h e  b e n e f i c i a r y  a n d  t r u s t  b u s i n e s s  h a n d l e d .

　　 Ar t i c l e  3 4  T h e  t r u s t e e  s h a l l  h a v e  t h e  o b l i g a t i o n  t o  p a y  t h e  b e n e f i c i a r y  b e n e f i t s 
f r o m  t h e  t r u s t  w i t h  t h e  l i m i t s  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y .

　　 Ar t i c l e  3 5  T h e  t r u s t e e  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  o b t a i n  r e mu n e r a t i o n  a s  a g r e e d  i n 
t h e  t r u s t  d o c u me n t s .  W h er e  t h e r e  i s  n o  su c h  a g r e e me n t  i n  t h e  d o c u me n t s ,  a 
s u p p l e me n t a r y  a g r e e me n t  ma y  b e  ma d e  w i t h  t h e  c o n s e n t  g i v e n  b y  t h e  p a r t i e s 
c o n c e r n e d  a f t e r  c o n s u l t a t i o n ;  i n  t h e  a b s e n c e  o f  a  p r i o r  o r  s u p p l e m e n t a r y  a g r e e m e n t , 
n o  r e mu n e r a t i o n  ma y  b e  a sk e d  f o r .
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T h e  a g r e e d  r e mu n e r a t i o n  ma y ,  w i t h  t h e  c o ns e n t  g i v e n  b y  t h e  p a r t i e s  c o n c e r n e d  a f t e r 
c o n s u l t a t i o n ,  b e  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d .

　　Ar t i c l e  3 6  W h er e  t h e  t r u s t e e  d i s p o s e s  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a g a i n s t  t h e  p u r p o s e s 
o f  t h e  t r u s t  o r  c a u s e s  l o ss e s  t o  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  d u e  t o  h i s  d e p a r t u r e  f r o m  h i s 
a d m i n i s t r a t i v e  d u t i e s  o r  h i s  i mp r o p e r  h a n d l i n g  o f  t r u s t  b u s i n e s s ,  h e  ma y  n o t  as k  t o 
b e  p a i d  b e f o r e  h e  r e s t o r e s  t h e  p r o p e r t y  t o  i t s  f o r me r  s t a t e  o r  ma k e s  c o mp e n s a t i o n .

　　Ar t i c l e  3 7  T h e  c h a r g e s  p a i d  a n d  t h e  d e b t s  o we d  t o  a  t h i r d  p a r t y  b y  t h e  t r u s t e e  i n 
t h e  c o u r s e  o f  h a n d l i n g  t r u s t  b u s i n e s s  s h a l l  b e  b o r n e  b y  t h e  t r u s t  p r o p e r t y .  W h er e  t h e 
t r u s t e e  e f f e c t s  s uc h  p a yme n t  i n  a d v a n c e  w i t h  h i s  o wn  p r o p e r t y ,  h e  sh a l l  h a v e  t h e 
p r i o r i t y  r i g h t  t o  b e  p a i d  w i t h  t h e  t r u s t  p r o p e r t y .

T h e  d e b t s  o we d  t o  a  t h i r d  p a r t y  o r  t h e  l o s s e s  s u f f e r e d  b y  h i ms e l f  a s  a  r e s u l t  o f  h i s 
d e p a r t u r e  f r o m  h i s  a d m i n i s t r a t i v e  d u t i e s  o r  h i s  i mp r o p e r  h a n d l i n g  o f  t r u s t  b u s i n e s s 
s h a l l  b e  b o r n e  b y  h i m  w i t h  h i s  o wn  p r o p e r t y .

　 　 Ar t i c l e  3 8  A f t e r  t h e  c r e a t i o n  o f  a  t r u s t ,  w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  s e t t l e r  a n d 
b e n e f i c i a r y ,  t h e  t r u s t e e  ma y  r es i g n .  W h er e  t h e r e  a r e  o t h e r  p r o v i s i o n s  i n  t h i s  L a w 
g o v e r n i n g  t h e  r e s i g n a t i o n  o f  t h e  t r u s t e e  o f  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t ,  t h o s e  p r o v i s i o n s 
s h a l l  p r e v a i l .

W h er e  t h e  t r u s t e e  r e s i g n s ,  h e  s h a l l ,  b e f o r e  a n o t h e r  t r u s t e e  i s  a p p o i n t e d ,  c o n t i n u e  t o 
p e r f o r m  t h e  d u t i e s  o f  a d m i n i s t e r i n g  t h e  t r u s t  b u s i n e s s .

　　 Ar t i c l e  3 9  U n d e r  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u ms t a n c e s ,  t h e  t r u s t e e ' s  a p p o i n t m e n t 
s h a l l  b e  t e r m i n a t e d :

　　 ( 1 )  h e  d i e s  o r  i s  d e c l a r e d  d e a d  a c c o r d i n g  t o  l a w ;

　　 ( 2 )  h e  i s  d e c l a r e d  t o  b e  a  p e r s o n  w i t h  n o  o r  r e s t r i c t e d  c a p a b i l i t y  f o r  c i v i l  c o n d u c t ;

　　 ( 3 )  h i s  t r u s t e e s h i p  i s  r e mo v e d  o r  h e  i s  d e c l a r e d  b a n k r u p t ;

　 　 ( 4 )  h i s  t r u s t e e s h i p  i s  d i s s o l v e d  i n  a cc o r d a n c e  w i t h  l a w  o r  h e  f o r f e i t s  h i s  l e g a l 
q u a l i f i c a t i o n s ;

　　 ( 5 )  h e  r e s i g n s  o r  i s  d i s m i s s e d ;  o r

　　 ( 6 )  o t h e r  c i r c u ms t a n c e s  s t i p u l a t e d  i n  l a ws  o r  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s .

W h e n  t h e  t r u s t e e ' s  a p p o i n t me n t  i s  t e r m i n a t e d ,  h i s  su cc e s s o r ,  o r  t h e  s u p e r v i s o r  o f 
h e r i t a g e ,  g u a r d i a n  o r  l i q u i d a t o r  s h a l l  k e e p  t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  a n d  h e l p  t h e  n e w 
t r u s t e e  t o  t a k e  o v e r  t h e  t r u s t  b u s i n e s s .

　　Ar t i c l e  4 0  W he r e  t h e  t r u s t e e ' s  a p p o i n t me n t  i s  t e r m i n a t e d ,  a  n e w  t r u s t e e  s h a l l  b e 
a p p o i n t e d  a c c o r d i n g  t o  t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s ;  wh e r e  t h e r e  a r e  n o 
s u c h  p r o v i s i o n s  i n  t h e  d o c u m e n t s ,  t h e  s e t t l e r  s h a l l  ma k e  t h e  a p p o i n t me n t ;  wh e r e  t h e 
s e t t l e r  d o e s  n o t  ma k e  t h e  a p p o i n t me n t  o r  i s  i n c a p a b l e  o f  d o i n g  s o ,  t h e  b e n e f i c i a r y 
s h a l l  d e s i g n a t e  o n e ;  wh e r e  t h e  b e n e f i c i a r y  i s  a  p e r s o n  w i t h  n o  o r  r e s t r i c t e d  c a p a c i t y 
f o r  c i v i l  c o n d u c t ,  h i s  g u a r d i a n  s h a l l ,  i n  a cc o r d a n c e  w i t h  l a w ,  ma k e  t h e  a p p o i n t me n t 
o n  h i s  b e h a l f .

T h e  n e w  t r u s t e e  sh a l l  t a k e  u p  t h e  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  f o r me r  t r u s t e e  i n  t h e 
h a n d l i n g  o f  t r u s t  b u s i n e s s .

　　Ar t i c l e  4 1  W he r e  t h e  t r u s t e e  i s  f o u n d  t o  b e  u n d e r  o n e  o f  t h e  c i r c u ms t a n c e s  l i s t e d 
i n  s u b p a r a g r a p h s  3  t o  6  o f  t h e  f i r s t  p a r a g r a p h  A r t i c l e  3 9  o f  t h i s  l a w  a n d  h i s 
a p p o i n t me n t  i s  t h u s  t e r m i n a t e d ,  h e  s h a l l  p r o d u c e  a  r e p o r t  o n  t h e  t r u s t  b u s i n e s s 
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h a n d l e d  a n d  g o  t h r o u g h  t h e  f o r ma l i t i e s  f o r  t h e  h a n d i n g  o v e r  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  a n d 
a f f a i r s  t o  t h e  n e w  t r u s t e e .

U p o n  ac c e p t a n c e  o f  t h e  r e p o r t ,  me n t i o n e d  i n  t h e  p r e c e d i n g  p a r a g r a p h ,  b y  t h e  s e t t l e r 
o r  b e n e f i c i a r y ,  t h e  o r i g i n a l  t r u s t e e  s h a l l  b e  e xe m p t e d  f r o m  t h e  l i a b i l i t y  f o r  i s s u e s 
l i s t e d  i n  t h e  r e p o r t ,  e xc e p t  f o r  t h e  i l l e g i t i ma t e  a c t s  c o mmi t t e d  b y  h i m .

　 　 Ar t i c l e  4 2  W he r e  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  o n e  o f  t h e  c o - t r u s t e e s  i s  t e r m i n a t e d ,  t h e 
t r u s t  p r o p e r t y  s h a l l  b e  a d m i n i s t e r e d  a n d  d i s p o s e d  o f  b y  t h e  r e s t  o f  t h e  t r u s t e e s .

S e c t i o n  3
T h e  B e n e f i c i a r y
　　 Ar t i c l e  4 3  T h e  b e n e f i c i a r y  i s  t h e  p e r s o n  t h a t  e n j o ys  t h e  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  a 
t r u s t .  H e  ma y  b e  a  n a t u r a l  p e r s o n ,  l e g a l  p e r s o n  o r  a n  o r g a n i z a t i o n  e s t a b l i s h e d 
a c c o r d i n g  t o  l a w .

T h e  s e t t l e r  ma y  b e  a  b e n e f i c i a r y  a n d  ma y  a l s o  b e  t h e  o n l y  b e n e f i c i a r y  u n d e r  t h e 
s a me  t r u s t .

T h e  t r u s t e e  ma y  b e  a  b e n e f i c i a r y  b u t  ma y  n o t  b e  t h e  o n l y  b e n e f i c i a r y  u n d e r  t h e  s a me 
t r u s t .

　　Ar t i c l e  4 4  T h e  b e n e f i c i a r y  s h a l l  e n j o y  t h e  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  a  t r u s t  b e g i n n i n g 
f r o m  t h e  d a t e  t h e  t r u s t  b e c o me s  e f f e c t i v e ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  s t i p u l a t e d  i n  t h e  t r u s t 
d o c u me n t s .

　　Ar t i c l e  4 5  T h e  c o - b e n e f i c i a r i e s  s h a l l  e n j o y  t h e  b e n e f i t s  f r o m  a  t r u s t  a cc o r d i n g  t o 
t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  t r u s t  d o c u m e n t s .  W h er e  n o  p e r c e n t a g e  o r  me t h o d s  f o r 
d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  b e n e f i t s  f r o m  t h e  t r u s t  a r e  s p e c i f i e d  i n  t h e  d o c u m e n t s ,  a l l  t h e 
b e n e f i c i a r i e s  s h a l l  e n j o y  t h e  b e n e f i t s  e q u a l l y .

　　Ar t i c l e  4 6  T h e  b e n e f i c i a r y  ma y  g i v e  u p  t h e  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  a  t r u s t .

W h er e  a l l  t h e  b e n e f i c i a r i e s  g i v e  u p  t h e  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  a  t r u s t ,  t h e  t r u s t  s h a l l  b e 
t e r m i n a t e d .

W h er e  s o me  o f  t h e  b e n e f i c i a r i e s  g i v e  u p  t h e  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  a  t r u s t ,  t h e  r i g h t 
g i v e n  u p  sh a l l  g o  t o  t h e  p e r s o n  i n  f o l l o w i n g  o r d e r  o f  p r e c e d e n c e :

　　 ( 1 )  t h e  p e r s o n s  s p e c i f i e d  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s ;

　　 ( 2 )  t h e  o t h e r  b e n e f i c i a r i e s ;  a n d

　　 ( 3 )  t h e  s e t t l e r  o r  h i s  s u cc e s s o r .

　 　 Ar t i c l e  4 7  W h er e  t h e  b e n e f i c i a r y  c a n n o t  r e p a y  t h e  ma t u r e d  d e b t s ,  h i s  r i g h t  t o 
b e n e f i t  f r o m  a  t r u s t  ma y  b e  u s e d  t o  r e p a y  t h e  d e b t s ,  e xc e p t  t h i s  i s  r e s t r i c t e d  b y 
p r o v i s i o n s  i n  l a ws ,  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s  a n d  t r u s t  d o c u me n t s .

　 　 Ar t i c l e  4 8  T h e  b e n e f i c i a r y  ma y ,  i n  a cc o r d a n c e  w i t h  l a w ,  t r a n s f e r  h i s  r i g h t  t o 
b e n e f i t  f r o m  a  t r u s t  o r  h a v e  t h e  r i g h t  s u cc e e d e d  t o ,  e xc e p t  t h i s  i s  r e s t r i c t e d  b y 
p r o v i s i o n s  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s .

　　 Ar t i c l e  4 9  T h e  b e n e f i c i a r y  ma y  e xe r c i s e  t h e  r i g h t s  t h a t  t h e  s e t t l e r  e n j o ys  u s  a s 
s t i p u l a t e d  i n  A r t i c l e  2 0  t h r o u g h  2 3  o f  t h i s  L a w .  I f  t h e  b e n e f i c i a r y ,  wh i l e  e xe r c i s i n g 
t h e  s a i d  r i g h t s ,  h o l d s  v i e ws  d i f f e r i n g  f r o m  t h o s e  o f  t h e  se t t l e r ,  h e  ma y  a p p l y  t o  t h e 
P e o p l e ' s  C o u r t  f o r  d e c i s i o n .
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W h er e  t h e  t r u s t e e  c o mmi t s  t h e  a c t  l i s t e d  i n  t h e  f i r s t  p a r a g r a p h  o f  A r t i c l e  2 2  o f  t h i s 
L a w  a n d  o n e  o f  t h e  c o - b e n e f i c i a r i e s  a p p l i e s  t o  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  f o r  a n n u l l i n g  t h e 
d i s p o s i t i o n  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  t h e  d e c i s i o n  ma d e  b y  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  t o  s uc h  a n 
e f f e c t  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  t o  a l l  t h e  c o - b e n e f i c i a r i e s .

C h a p t e r  V
Mo d i f i c a t i o n  i n  a n d  T e r m i n a t i o n  o f  a  T r u s t
　 　 Ar t i c l e  5 0  W h er e  t h e  s e t t l e r  i s  t h e  o n l y  b e n e f i c i a r y ,  h e  o r  h i s  su cc e s s o r  ma y 
r e v o k e  t h e  t r u s t .  W h er e  i t  i s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s ,  t h e 
p r o v i s i o n s  t h e r e  s h a l l  p r e v a i l .

　 　 Ar t i c l e  5 1  A f t e r  a  t r u s t  i s  c r e a t e d ,  t h e  s e t t l e r  ma y  r e p l a c e  t h e  b e n e f i c i a r y  o r 
d i s p o s e  o f  h i s  r i g h t  t o  b e n e f i t  f r o m  t h e  t r u s t  u n d e r  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g 
c i r c u ms t a n c e s :

　　 ( 1 )  t h e  b e n e f i c i a r y  c o mmi t s  a  ma j o r  t o r t  a g a i n s t  t h e  se t t l e r ;

　　 ( 2 )  t h e  b e n e f i c i a r y  c o mmi t s  a  ma j o r  t o r t  a g a i n s t  t h e  o t h e r  c o - b e n e f i c i a r i e s ;

　　 ( 3 )  t h e  c h a n g e  o r  d i s p o s i t i o n  w i n s  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  b e n e f i c i a r y ;  a n d

　　 ( 4 )  o t h e r  c i r c u ms t a n c e s  s t i p u l a t e d  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s .

U n d e r  o n e  o f  t h e  c i r c u ms t a n c e s  l i s t e d  i n  s u b p a r a g r a p h s  ( 1 ) ,  ( 3 )  a n d  ( 4 )  i n  t h e 
p r e c e d i n g  p a r a g r a p h ,  t h e  s e t t l e r  ma y  r e v o k e  t h e  t r u s t .

　 　 Ar t i c l e  5 2  A  t r u s t  w i l l  n o t  b e  t e r m i n a t e d  d u e  t o  t h e  f a c t s  t h a t  t h e  s e t t l e r  o r 
t r u s t e e  d i e s ,  l o s e s  h i s  c a p a c i t y  f o r  c i v i l  c o n d u c t ,  t h e  t r u s t e e s h i p  i s  d i s s o l v e d  o r 
c a n c e l e d  a cc o r d i n g  t o  l a w  o r  h e  i s  d e c l a r e d  b a n k r u p t ,  n e i t h e r  w i l l  i t  b e  t e r m i n a t e d 
d u e  t o  t h e  f a c t  t h a t  t h e  t r u s t e e  r e s i g n s ,  e xc e p t  i t  i s  o t h e r w i s e  s t i p u l a t e d  i n  t h i s  L a w 
o r  t h e  t r u s t  d o c u m e n t s .

　　Ar t i c l e  5 3  U n d e r  o n e  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u ms t a n c e s ,  a  t r u s t  s h a l l  b e  t e r m i n a t e d :

　　 ( 1 )  t h e  c a u s e  f o r  i t s  t e r m i n a t i o n  s p e c i f i e d  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s  a r i s e s ;

　　 ( 2 )  t h e  c o n t i n u a n c e  o f  t h e  t r u s t  g o e s  a g a i n s t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t ;

　　 ( 3 )  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t  h a v e  b e e n  r e a l i z e d  o r  c a n n o t  b e  r e a l i z e d ;

　　 ( 4 )  t h e  p a r t i e s  c o n c e r n e d ,  t h r o u g h  c o n s u l t a t i o n  t o  t e r m i n a t e  i t ;

　　 ( 5 )  t h e  t r u s t  i s  c a n c e l l e d ;

　　 ( 6 )  t h e  t r u s t  i s  r e v o k e d .

　　Ar t i c l e  5 4  W he r e  a  t r u s t  i s  t e r m i n a t e d ,  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  s h a l l  b e  o wn e d  b y  t h e 
p e r s o n  s p ec i f i e d  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s ;  wh e r e  t h e r e  a r e  n o  s uc h  s p e c i f i c a t i o n s  i n 
t h e  d o c u m e n t s ,  t h e  f o l l o w i n g  o r d e r  o f  p r e c e d e n c e  s h a l l  b e  a p p l i e d  f o r  d e t e r m i n i n g 
t h e  o w n e r s h i p :

　　 ( 1 )  t h e  b e n e f i c i a r y  o r  h i s  s u cc e ss o r ;  a n d

　　 ( 2 )  t h e  s e t t l e r  o r  h i s  s u cc e s s o r .

　　 Ar t i c l e  5 5  A f t e r  t h e  o wn e r s h i p  o f  t h e  t r u s t  p r o p e r t y  i s  d e t e r m i n e d  a cc o r d i n g  t o 
t h e  p r o v i s i o n s  i n  t h e  p r e c e d i n g  A r t i c l e ,  t h e  t r u s t  s h a l l  b e  d e e m e d  s u b s i s t i n g  wh i l e 
t h e  t r u s t  a ss e t s  a r e  b e i n g  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  o wn e r ,  a n d  t h e  o wn e r  s h a l l  b e  d e e m e d 
t h e  b e n e f i c i a r y .
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　 　 Ar t i c l e  5 6  W h er e  a  t r u s t  i s  d e t e r m i n e d ,  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t  t a k e s  c o mp u l s o r y 
me a s u r e s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  o r i g i n a l  t r u s t  p r o p e r t y  a cc o r d i n g  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f 
A r t i c l e  1 7  o f  t h i s  L a w ,  t h e  o wn e r  s h a l l  b e  d e e m e d  t h e  p e r s o n  a g a i n s t  wh o m  t h e 
me a s u r e s  a r e  t a k e n .

　　Ar t i c l e  5 7  W he n ,  a f t e r  a  t r u s t  i s  t e r m i n a t e d ,  t h e  t r u s t e e ,  i n  ac c o r d a n c e  w i t h  t h e 
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  L a w ,  e xe r c i s e s  t h e  r i g h t  t o  r e q u e s t  f o r  r e mu n e r a t i o n  o r  t o  o b t a i n 
c o mp e n s a t i o n  f r o m  t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  h e  ma y  h a v e  a  l i e n  o n  t h e  p r o p e r t y  o r  r a i s e  t h e 
r e q u e s t  t o  t h e  o wn e r  o f  t h e  p r o p e r t y .

　　Ar t i c l e  5 8  W h er e  a  t r u s t  i s  t e r m i n a t e d ,  t h e  t r u s t e e  s h a l l  ma k e  a  l i q u i d a t i o n  r e p o r t 
o n  t h e  t r u s t  b u s i n e s s  h a n d l e d .  W h er e  t h e  b e n e f i c i a r y  o r  t h e  o wn e r  o f  t h e  p r o p e r t y 
h a s  o b j e c t i o n s  t o  t h e  r e p o r t ,  t h e  t r u s t e e  s h a l l  b e  e xe mp t e d  f r o m  t h e  l i a b i l i t y  f o r 
i s s u e s  l i s t e d  i n  t h e  r e p o r t ,  e xc e p t  f o r  t h e  i l l e g i t i m a t e  a c t s  c o mmi t t e d  b y  h i m .

C h a p t e r  V I
T h e  C h a r i t a b l e  T r u s t
　　 Ar t i c l e  5 9  T h e  p r o v i s i o n s  i n  t h i s  C h a p t e r  a r e  a p p l i c a b l e  t o  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t s 
wh e r e  t h e r e  a r e  n o  p r o v i s i o n s  i n  t h i s  C h a p t e r  w i t h  r e g a r d  t o  s o me  ma t t e r s ,  t h e 
p r o v i s i o n s  i n  t h i s  L a w  o r  o t h e r  r e l a t e d  l a ws  s h a l l  b e  a p p l y .

　 　 Ar t i c l e  6 0  A  t r u s t  c r e a t e d  f o r  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  p u r p o s e s  i n  t h e  i n t e r e s t  o f 
p u b l i c  we l f a r e  i s  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t :

　　 ( 1 )  r e l i e f  f o r  t h e  p o o r ;

　　 ( 2 )  r e l i e f  a ss i s t a n c e  t o  p e o p l e  s u f f e r i n g  f r o m  d i s a s t e r s ;

　　 ( 3 )  h e l p i n g  t h e  d i s a b l e d ;

　　 ( 4 )  d e v e l o p i n g  e d u c a t i o n ,  s c i e n c e ,  t e c h n o l o g y ,  c u l t u r e ,  a r t  a n d  s p o r t s ;

　　 ( 5 )  d e v e l o p i n g  me d i c a l  a n d  p u b l i c  h e a l t h  u n d e r t a k i n g s ;

  　 ( 6 )  d e v e l o p i n g  u n d e r t a k i n g s  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  e n v i r o n me n t  a n d  ma i n t a i n i n g 
e c o l o g i c a l  e n v i r o n me n t ;  a n d

　　 ( 7 )  d e v e l o p i n g  o t h e r  p u b l i c  we l f a r e  u n d e r t a k i n g s .

　　Ar t i c l e  6 1  T h e  S t a t e  e n c o u r a g e s  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t s .

　 　 Ar t i c l e  6 2  A  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  s h a l l  b e  c r e a t e d  a n d  i t s  t r u s t e e  s h a l l  b e 
a p p o i n t e d  w i t h  a p p r o v a l  b y  r e l e v a n t  p u b l i c  we l f a r e  u n d e r t a k i n g  a d m i n i s t r a t i o n 
a u t h o r i t y  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r  t o  as  t h e  " p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y ,  i n 
s h o r t " ) .

W i th o u t  a p p r o v a l  b y  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y ,  n o  o n e  ma y  c a r r y  o u t 
a c t i v i t i e s  i n  t h e  n a me  o f  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t .

T h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  s h a l l  s u p p o r t  a c t i v i t i e s  c o n d u c t e d  b y 
we l f a r e  t r u s t s .

　　Ar t i c l e  6 3  N o  p r o p e r t y  u n d e r  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  o r  t h e  i n c o me  f r o m  i t  ma y  b e 
u s e d  f o r  n o n - p u b l i c  we l f a r e  p u r p o s e s .

　　Ar t i c l e  6 4  T r u s t  s u p e r v i s o r s  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  f o r  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t s .
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T r u s t  s u p e r v i s o r s  s h a l l  b e  s p e c i f i e d  i n  t h e  t r u s t  d o c u me n t s .  W he r e  t h e r e  a r e  n o  s uc h 
s p e c i f i c a t i o n s ,  t h e y  s h a l l  b e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n 
a u t h o r i t y .

　　 Ar t i c l e  6 5  T h e  t r u s t  s u p e r v i s o r  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t ,  i n  h i s  o w n  n a me ,  t o  f i l e  a 
l a ws u i t  o r  t h e  o t h e r  l e g a l  a c t s  i n  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  b e n e f i c i a r y .

　　Ar t i c l e  6 6  N o  t r u s t e e  o f  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  ma y  r e s i g n  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  o f 
t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y .

　　Ar t i c l e  6 7  T h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  s h a l l  i n s p e c t  t h e  t r u s t e e  a s 
t o  h o w  h e  h a n d l e s  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a f f a i r s  a n d  d i s p o s e s  o f  t h e  p r o p e r t y .

T h e  t r u s t e e  s h a l l ,  a t  l e a s t  o n c e  a  ye a r ,  ma k e s  a  r e p o r t  o n  t h e  t r u s t  b u s i n e s s  h a n d l e d 
a n d  t h e  s t a t u s  o f  a ss e t s  d i s p o s e d  o f ,  a n d  u p o n  a cc e p t a n c e  b y  t h e  t r u s t  s u p e r v i s o r , 
t h e  r e p o r t  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  t o  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  f o r 
e xa m i n a t i o n  a n d  a p p r o v a l ,  a n d  t h e  t r u s t e e  s h a l l  a n n o u n c e  t h e  r e p o r t .

　 　 Ar t i c l e  6 8  W h er e  t h e  t r u s t e e  f o r  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  g o e s  a g a i n s t  h i s 
o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  t r u s t ,  o r  i s  u n a b l e  t o  p e r f o r m  h i s  d u t i e s ,  t h e  p u b l i c  we l f a r e 
a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  s h a l l  r e p l a c e  t h e  t r u s t e e .

　　 Ar t i c l e  6 9  I f ,  a f t e r  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  i s  c r e a t e d ,  a n  e v e n t  u n f o r e s e e a b l e  a t 
t h e  t i me  o f  t h e  c r e a t i o n  o f  t h e  t r u s t  o c c u rs ,  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n 
a u t h o r i t y  ma y ,  o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  t r u s t ,  r e v i s e  t h e  r e l a t e d  a r t i c l e s  i n 
t h e  t r u s t  d o c u me n t .

　　Ar t i c l e  7 0  W he r e  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  i s  t e r m i n a t e d ,  t h e  t r u s t e e  s h a l l ,  w i t h i n  1 5 
d a ys  f r o m  t h e  d a t e  t h e  c a u s e  f o r  t h e  t e r m i n a t i o n  a r i s e s ,  r e p o r t  t o  t h e  p u b l i c  we l f a r e 
a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  t h e  c a u s e  f o r  i t s  t e r m i n a t i o n  a n d  t h e  d a t e  t h e  t r u s t  i s 
t e r m i n a t e d .

　　 Ar t i c l e  7 1  W h er e  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t  i s  t e r m i n a t e d ,  t h e  t r u s t e e  s h a l l  ma k e  a 
l i q u i d a t i o n  r e p o r t  o n  t h e  t r u s t  b u s i n e s s  h a n d l e d  a n d ,  u p o n  a cc e p t a n c e  b y  t h e  t r u s t 
s u p e r v i s o r ,  s u b m i t t e d  i t  t o  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  f o r  e xa m i n a t i o n 
a n d  a p p r o v a l ,  a n d  t h e  r e p o r t  s h a l l  b e  a n n o u n c e d  b y  t h e  t r u s t e e .

　　Ar t i c l e  7 2  W h er e ,  u p o n  t e r m i n a t i o n  o f  a  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t ,  t h e r e  i s  n o  o wn e r  o f 
t h e  t r u s t  p r o p e r t y ,  o r  s u c h  o wn e r  i s  n o t  a  s p e c i f i e d  me mb e r  o f  t h e  g e n e r a l  p u b l i c ,  t h e 
t r u s t e e  s h a l l ,  u p o n  a p p r o v a l  b y  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y ,  us e  t h e 
t r u s t  p r o p e r t y  f o r  p u r p o s e s  s i m i l a r  t o  t h e  o r i g i n a l  o n e s ,  o r  t r a n s f e r  i t  t o  p u b l i c 
we l f a r e  o r g a n i z a t i o n s  o r  o t h e r  p u b l i c  we l f a r e  t r u s t s  h a v i n g  s i m i l a r  p u r p o s e s .

　 　 Ar t i c l e  7 3  W he r e  t h e  p u b l i c  we l f a r e  a d m i n i s t r a t i o n  a u t h o r i t y  v i o l a t e s  t h e 
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  L a w ,  t h e  s e t t l e r ,  t r u s t e e  a n d  b e n e f i c i a r y  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  f i l e 
a  l a ws u i t  a t  t h e  P e o p l e ' s  C o u r t .

C h a p t e r  V I I
S u p p l e m e n t a r y  P r o v i s i o n s
　　Ar t i c l e  7 4  T h i s  L a w  s h a l l  g o  i n t o  e f f e c t  a s  o f  O c t o b e r  1 ,  2 0 0 1 .

11
S t u d i o  l e g a l e  T e d i o l i             –  v i a  P i e t r o  F r a t t i n i , 7  -  4 6 1 0 0  M a n t o v a  –  m a i l @ t e d i o l i . c o m

mailto:mail@tedioli.com
http://www.tedioli.com/studio.htm
http://www.tedioli.com/the_firm.htm

